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i
OV anoru se ani jednomu ze tfi fonda AF Solution nedafrilo. Ddvodem byl vyprodej akcii na
akciovych trzich. Oproti tomu ceny dluhopisu rostly a ¢aste¢né tak stabilizovaly portfolia fondu.

0 Systematicky vyhodnocujeme duasledky koronaviru — na vybranych trzich by tato situace
mohla pfinést investicni prilezitosti.

Ll Vérime, ze pokud bude treba, centralni banky a vlady pfispéchaji s pomoci, aby
stabilizovaly trhy — zGstavame obezretni a udrzujeme vyckavaci postoj.

? Vyvoj na finanénich trzich

O Prvni palka unora se nesla ve znameni dobré vykonnosti rizikovych aktiv. Pozitivni vyvoj na trzich byl
umocnén zlepSenymi ekonomickymi daty (napf. PMI). Akciové trhy tak globalné dosahovaly svych
historickych maxim. Situace se bohuzel velmi rychle zménila, protoze se rozsifily obavy o budouci
ekonomicky vyvoj v dlsledku rozSiteni epidemie koronaviru mimo &inské Uzemi. Na konci Unora zacaly
narlstat pocty nakazenych a také pocty mrtvych. V Evropé se epicentrem Sifeni koronaviru stala Italie.
Akciové trhy tak zacaly reflektovat vaznost situace a koncem meésice jsme zaznamenali nejvétsi
propad na akciovych trzich od doby Velké finanéni krize. MSCI World Equity index zaznamenal
v prubéhu unora pokles o 8,5 %. Americky akciovy index S&P 500 zaznamenal nejvétsi tydenni propad od
fijna 2008, ¢imz zakonCil mésic ve ztraté o 8,2 %. NASDAQ ztratil 6,4 %. Stejna situace se odehravala
v Evropé, akciovy index STOXX 600 reportoval mezimésicni ztratu 8,3%, némecky DAX klesl 0 8,4 %, FTSE
100 znehodnotila 0 9 % a italsky FTSE MIB 0 5,4 %.

[l Opacéné se vyvijela situace na dluhopisovych trzich. PfedevSim statni dluhopisy se splatnosti deset let
(americky a némecky) zaznamenaly velmi dobrou vykonnost. Vynos némeckého statniho dluhopisu se na
konci mésice unora propadl pod -0,5 %, ten americky se pfiblizil k historicky nizké urovni 1,1 %. Pozitivni
vyvoj zaznamenaly pfedevsim dluhopisy na rozvinutych trzich, americké dluhopisy stouply o 2,7 %, némecké
dluhopisy zaznamenaly narust o 1,3 % a britské o0 1,4 %. Na rozvijejicich se trzich byla situace ponékud
odlisna. Dluhopisy rozvijejicich se trhG zaznamenaly ztratu 1,7 %, coz bylo umocnéno negativnim vyvojem
na trzich latinské Ameriky. Na druhou stranu, dafilo se americkym korporatnim dluhopistim, kde americké
nefinanéni dluhopisy investi¢niho stupné zaznamenaly narlst o 1,3 %. Evropské ztratily 0,3 %.

[ Negativné se vyvijely ceny energetickych komodit, které trpély z obavy poklesu poptavky. Cena ropy brent
ztratila v inoru 11,2 %. Zlato v unoru mirné pokleslo, kdy investofi vybirali na konci mésice vybirali zisky.

ntA Vykonnost jednotlivych strategii
Fond 1 mésic YTD 1rok 3 roky Od zalozeni
AFS - Conservative -1,38% -0,78% 7,33% 6,49% 8,15%
AFS - Balanced -3,60% -3,63% 6,20% 6,16% 11,28%
AFS — Diversified Growth -4,58% -4,81% 3,53% 2,33% 10,10%

Pozndmka: Viykonnost je uvedena pro ceské korunové tridy k 29. 2. 2020. ZaloZeni korunovych trid: AFS Conservative (13.2.2015),
AFS Balanced (13.2.2015) a AFS Diversified Growth (13.02.2015).
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Zakladni rozdéleni investic a vykonnost

U Fond Amundi Fund Solutions

Diversified Growth AMUNDI FUNDS " DIVERSTFIED
0 investuje pfiblizné 25 % kapitalu do akcii SOLUTIONS _GROWTH
a 75 % do dluhopisu. BALANCED
0 Vykonnost fondu vychazi ze tii oblasti: CONSERVATIVE
0 alokace portfolia, I
U vybér jednotlivych fondl a

U kombinovani jednotlivych strategii.

[ S pfistupem bez limitd a moznosti investovat do alternativnich aktiv, jak jsou private equity,

hedgeové fondy a infrastruktura, byl mésic unor, kdy se akciovym trhim nedafrilo, ve vysledku pro
vykonnost fondu negativni.

L) Vykonnost strategie byla zalozena na:
L) nasi alokaci portfolia,
U nasem vybéru fondd,
L) a kombinovani jednotlivych strategii.

ﬁ Co fungovalo?

» Zajisténi — dafrilo se zajisténi proti rozSifovani kreditnich spreadu (Uvérové rozpéti) na dluhopisech
s vysokym vynosem.

» Investice do pétiletého amerického statniho dluhopisu oproti pétiletému némeckému dluhopisu.

.g_\ Co nefungovalo?

» Nase celkova akciova slozka, i presto, ze jsme tuto pozici redukovali.
» NasSe strategie zamérena na posileni cen britskych akcii.
» Oc¢ekavani, ze norska koruna posili se nenaplnilo.

» Vybér fondi zaméreny na americké a japonské akcie byl méné uspésny nez pfislusné indexy.
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Nejlepsi vs. nejhorsi 3 pozice

» Pozice zamérena na posileni eura (+0,28 %), ktera byla oteviena v pulce unora a
zvladla zachytit kratkodobé posileni eura vici usd. Do celkové vykonnosti to /A\

prispélo (+0,28 %).
AR

» Investice do dlouhodobych americkych statnich dluhopist. Do celkové vykonnosti
to pfispélo +0,20 %.

» Investice do americkych statnich dluhopist oproti tém némeckym byla také
uspésna. Americké vynosy totiz klesaly rychleji nez ty némecké. Do celkové
vykonnosti to pfispélo +0,20 %.

» Americké akcie — naSe zaméfeni na americké akcie pfispélo silné negativné,
/A\ americké akcie padaly v unoru o 8 %. Do vykonnosti to pfispélo (-1,17 %).

‘/ \ » Japonské akcie — naSe zaméreni na japonské akcie prispélo silné negativné,
japonské akcie padaly v unoru 0 9 %. Do vykonnosti to pfispélo (-0,83 %).

» Alternativni akcie, jejichZ vykonnost byla tazena poklesem cen globalnich akcii.
Negativni pfispévek do vykonnosti (-0,70 %).

Nejlepsi vs. nejhorsi 3 fondy / ETF

-

iShares MSCI Korea ETF (+0,06 %)
Vontobel Emerging Markets Equity Fund (+0,06 %)
3. Amundi Physical Gold ETC (+0,05 %)

=

-

JP Morgan American Equity Fund (-0,51 %)
Invesco Japanese Equity Fund (-0,43 %)
3. Threadneedle US Contrarian Core Equity fund (-0,37 %)

=
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Upozornéni

Uvedené informace nepfedstavuji poradenstvi, investi¢ni doporu€eni ani analyzu investi¢nich
pFilezitosti. Pfedchozi ani ofekavana budouci vykonnost nezaruCuje skuteCnou vykonnost
v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu.
Hodnota investice a pfijem z ni mize stoupat i klesat a neni zaru€ena navratnost investované
¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd muze kolisat v disledku vykyvd ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a muze se ménit. Spole€nost AMUNDI
CR ani jeji materska spole€nost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera
by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spoleCnosti
neni mozné volat jakymkoli zpusobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli
investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto
materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozSifovany mezi treti
osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které
by vyzadovaly registraci spole¢nosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci,
nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny
regulatorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou ur€eny americkym osobam a nejsou zamysSleny
pro seznameni nebo pouZiti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti
zakazovaly.




